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主要结论： 

肺炎疫情对国内经济增长短期内形成冲击，市场预

期改变较大。政策面上稳增长压力较大，财政政策、货

币政策将会更加积极。 

由于受到新冠肺炎疫情的影响，节后首日期指大幅

下跌，次日开启超跌反弹过程，现已收复了绝大部分跌

幅。反弹过程中 IC 合约明显强于 IH、IF。由于大盘会

到了前期运行区间，后市遭遇解套筹码与获利盘抛压的

概率不小，或需震荡消化。目前市场的核心驱动因素是

疫情的发展，后市市场走势受疫情的影响很大。除超短

型投资者外，建议暂时离场观望。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周（2 月 3 日至 7 日），由于受到新冠肺炎疫情的影响，春节期间港股跌

幅较大，节后首日开盘期指大幅下跌，其中 IF、IC 所有合约全部跌停。次日开

启超跌反弹过程，经过四个交易日期指收复了绝大部分跌幅。反弹过程中 IC 合

约明显强于 IH、IF。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF2002 3892.8 0.09% -2.44% 75548 62471 -5809 -460 7.1 

IH2002 2843.8 -0.07% -2.83% 24538 24661 -2167 -1094 7.9 

IC2002 5300.4 1.10% -0.86% 83767 66379 -3546 -3250 27 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，市场深 V 巨震，且结构分化，上证指数跌逾 3%，深证成指跌 0.66%，

创业板指涨逾 4%。盘面上，医药、游戏等疫情相关概念板块大涨。板块之间分

化较为严重，上证综指、上证 50、金融股、公用事业股等表现较差而创业板、

中证 500、成长股表现尚可。大盘在疫情压力下，下跌回到了前期的 2800-3000

的震荡整理区间，在这个区间内曾经运行过 7 个多月时间，后市在此区间内震

荡消化抄底获利盘与解套盘的概率较大，建议从趋势交易思路暂时转换为震荡

思路。另一方面关注创业板的强势上行趋势。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,876 3,624 -101 -3.38% 

深证成指 10,612 5,672 -70 -0.66% 

创业板 2,016 2,065 88 4.57% 
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上证 50 2,852 591 -81 -2.75% 

沪深 300 3,900 2,375 -104 -2.60% 

中证 500 5,327 2,035 -51 -0.94% 

数据来源：Wind、国元期货 

   股指期货 IC 合约基差走高，三大主力合约的基差为正，期货市场情绪较为

谨慎。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   
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（三）行业要闻 

1、为对冲公开市场逆回购到期和金融市场资金集中到期等因素的影响，维

护疫情防控特殊时期银行体系流动性合理充裕，2 月 3 日人民银行以利率招标方

式开展了 12000 亿元逆回购操作。其中 7 天期和 14 天期逆回购中标利率分别为

2.40%、2.55%，上次分别为 2.50%、2.65%。人民银行将继续密切关注疫情防控

特殊时期市场流动性情况，确保流动性充足供应。 

2、国务院关税税则委员会：自 2 月 14 日 13 时 01 分起，对原产于美国的约

750 亿美元进口商品，加征税率由 10%下调至 5%；已实施加征 5%关税的商品，

加征税率由 5%下调至 2.5%。 

3、统计局：2019 年，全国规模以上工业企业实现利润总额 61995.5 亿元，

比上年下降 3.3%；其中，国有控股企业利润下降 12%，股份制企业利润下降 2.9%；

受市场需求不足、工业品价格下降、成本上升等因素影响，工业企业利润有所

下降。 

4、外管局：截至 1 月 31 日，累计批准 QFII 额度 1118.99 亿美元，批准 RQFII

投资额度 6997.52 亿人民币，批准 QDII 投资额度 1039.83 亿美元。 

5、2020 年中央一号文件发布，题为《中共中央 国务院关于抓好“三农”

领域重点工作确保如期实现全面小康的意见》，文件确定集中力量完成打赢脱贫

攻坚战和补上全面小康“三农”领域突出短板两大重点任务。 

6、MSCI 将于 2 月 12 日公布季度指数调整结果，包括 MSCI A 股在岸指数

以及 MSCI 全中国指数。所有指数调整将在 2 月 28 日生效。 

7、国家最高领导人同美国总统特朗普通电话强调，新冠肺炎疫情发生以来，
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中国政府和人民全力以赴抗击疫情，有关工作正在逐步取得成效，我们完全有

信心、有能力战胜疫情。中国经济长期向好发展的趋势不会改变。希望美方冷

静评估疫情，合理制定并调整应对举措。 

8、财政部等五部门强化疫情防控重点保障企业资金支持：央行向 9 家全国

性银行和疫情防控重点地区地方法人银行发放专项再贷款；每月专项再贷款发

放利率为上月一年期 LPR 减 250 基点；金融机构对企业贷款利率上限为最近一

次一年期 LPR 减 100 基点，中央财政按企业实际贷款利率 50%贴息，企业实际

融资成本降至 1.6%以下。 

二、基本面分析 

（一）资金流动 

 周五市场资金流入-482.30 亿元，其中沪深 300 流入-135.52 亿元，创业板

流入-76.31 亿元。本周市场资金流入 486.44 亿元，其中沪深 300 流入 294.09

亿元，创业板流入 88.07 亿元。本周资金流入。 

 7 日恒生 AH 股溢价指数为 123.07，较上日-0.53 点，较上周-12.44 点，此

为 A 股停牌造成的差距已经弥补回归正常。 

 7 日沪股通流入 2.81 亿元，本周沪股通累计流入 246.41 亿元。深股通流入

-8.85 亿元，深股通本周累计流入+187.53 亿元。 

 6 日融资余额为 1010238.62 亿元，较前一日+89.53 亿元，较上周-30.48 亿

元。融资余额稳在万亿上方。 

 2 月 10 日-14 日共有 35 家公司合计 49.44 亿股限售股陆续解禁，解禁市值

为 592.08 亿元。9 日证监会核发 2 家企业 IPO 批文，未披露筹资金额。 
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图表 6：融资余额  图表 7：融资买入额 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）利率汇率 

 资金利率下降。SHIBOR隔夜报1.7930%，较上日-2.6BP，较上周+65.10BP；

SHIBOR1W 报 2.3060%，较上日-6BP，较上周+24.30BP；SHIBOR2W 报

2.2920%，较上日-5.3BP，较上周五+50.50BP。 

 人民币汇率贬值。人民币兑美元中间价报 6.9768，较上日-217BP，较上周

+892；在岸人民币兑美元即期汇率收 6.9860，较上日+164BP，较上周

+560BP。 

图表 8：央行公开市场操作  图表 9：人民币兑美元汇率 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

原本 2019 年年末经济数据好转，市场对国内经济短期内企稳表示乐观，普遍

认为 2020 年企业盈利或好于 2019 年，上市公司盈利增速或有所恢复。但目前来

看 NCP 肺炎疫情对国内经济增长短期内形成冲击，市场预期改变较大。政策面

上稳增长压力较大，财政政策、货币政策将会更加积极。 

技术上大盘已经回落至2800-3000点，由于市场前期在此区间运行时间较长，

筹码密集度较高，大盘反弹过程中或遭遇抄底获利盘与解套盘抛压。后市震荡

整理的概率较大。 

四、技术分析及建议 

由于受到新冠肺炎疫情的影响，节后首日期指大幅下跌，其中 IF、IC 所有合

约全部跌停。次日开启超跌反弹过程，已经收复了绝大部分跌幅。反弹过程中

IC 合约明显强于 IH、IF。由于大盘会到了前期运行区间，后市遭遇解套筹码与

获利盘抛压的概率不小，或需震荡消化。目前市场的核心驱动因素是疫情的发

展，后市市场走势受疫情的影响很大。除超短型投资者外，建议大家注意风险，

暂时离场观望。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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