
货币宽松政策预期升温，铝价短期低位震荡 

 

上周铝价震荡回落。伦铝周内最低触及 1665 美元，后下跌受阻，

收盘挽回部分损失。 

截止3月2日，LME铝库存较上周减少55525吨至107.19万吨，库

存水平较往年偏低。现货市场周后期贴水有小幅收窄，周一为贴

15.75美元，但较上周均值贴20.35美元有所收窄。截至周五上期所铝

库存为43.9万吨，同期国内现货市场贴水收窄，本周国内现货均值为

贴50元，较上周的贴水74美元收窄。 

截止 2 月 28 日，上期所铝持仓 38.1 万手，较上周五增加 22521

手，其中主力合约持仓 13.13 万手，较上周四增加 6917 手。今年春节

后铝市持仓远远低于正常水平，疫情对市场带来的复工影响目前仍在。 

本周铝行业主要影响因素来自于基本面，此外，海外疫情扩散令

整个资本市场承压也对铝价造成影响。目前，国内新冠肺炎新增确诊

人数开始出现下降，但意大利、韩国、伊朗、日本等国家肺炎传染范

围有扩大迹象，全球多数国家股票大跌，有所金属也受到一定拖累。

目前并未听说电解铝企业减产，但由于疫情对物流造成一定影响，国

内电解铝库存持续增加，铝锭库存亦同步增加。需求端已经逐渐开始

复工，但产能全面恢复仍需时日。 

目前铝价的支持因素主要来自于库存偏低，考虑物流实际情况，

对铝价的支持作用有限，库存累积对铝价的作用已经显现，短期基本

面面临压力。目前全球资本市场对主要国家央行放松货币政策抱有期



待，市场整体氛围较上周回暖，预计铝价周内将以低位震荡为主。 
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