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欧美股市大跌 期指震荡下跌 

 

主要结论： 

肺炎疫情对国内经济增长短期内形成冲击，市场预

期改变较大。政策面上稳就业、稳增长的优先级较高，

市场预期财政政策、货币政策将会更加积极。 

市场处于下跌趋势之中。目前市场的关键驱动因素

是复工复产进展情况以及市场对于二三季度的经济预

期，但外部因素对国内市场也有短时干扰。3 月份外国

股市与商品市场累计跌幅巨大。目前外部股市与商品市

场波动剧烈，建议暂时观望为主，不急于抄底。 
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一、周度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

本周（3 月 16 日至 20 日），股指期货跌幅较大。主要是因为新冠疫情在全

球各地逐渐爆发，欧美亚太股市普遍大幅下跌，美国股市再出现两次熔断。受

外围市场影响，期指在本周也有较大的跌幅。其中 IH 主连由于权重股资金流出，

率先跌破前低，IC 合约尚未跌破 2 月 3 日低点。周内市场情绪起伏较大，市场

分歧增加。 

图表 1：期货行情走势 

主力合

约 
收盘价 

日涨跌

幅 
周涨跌幅 成交量（手） 持仓量  日增仓 周增仓 主力基差 

IF2004 3624 1.09% -6.36% 123068 95478 61413 1336 29.2 

IH2004 2606.6 1.44% -6.25% 44234 39487 19641 -5201 21.8 

IC2004 5166.8 0.53% -4.66% 120449 98494 68488 -6202 52.5 

  数据来源：Wind、国元期货   

（二）现货市场回顾 

本周，上证指数跌近 5%，深证成指跌逾 6%，创业板指跌逾 5%，均录得周

线二连阴。市场周一至周四连续下跌，大盘上周四跌至年内新低 2646 点，周五

反弹。新基建概念包括特高压、5G、云计算等新基建概念表现略好，后市有补

跌的可能性。权重股遭遇抛压资金流出。新冠疫情在海外扩散，欧美股市表现

不佳。由于外部市场尚未稳定，提示投资者不要急于抄底。 

图表 2：现货行情走势 

主要指数 收盘价 成交额(亿元) 周涨跌点 周涨跌幅 

上证综指 2,746 2,816 -142 -4.91% 

深证成指 10,150 4,355 -681 -6.29% 

创业板 1,915 1,473 -116 -5.69% 

上证 50 2,628 619 -170 -6.09% 

沪深 300 3,653 2,112 -242 -6.21% 
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中证 500 5,219 1,315 -238 -4.36% 

数据来源：Wind、国元期货 

   股指期货主力合约基差小幅走高。 

图表 3：沪深 300 主力合约基差  图表 4：上证 50 主力合约基差 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

图表 5：中证 500 主力合约基差   

 

  

数据来源：Wind、国元期货   

（三）行业要闻 

1、富时罗素宣布，对富时中国 A50 指数等指数季度审核变更，将于 3 月 20

日（星期五）交易日收盘后生效。根据此前官方测算，本次扩容预计将给 A 股

带来 40 亿美元被动资金流入。 
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2、国务院印发《关于应对疫情影响强化稳就业举措实施意见》，要求加快

重大工程项目、出口重点企业开复工，全力以赴推动重点行业和低风险地区就

业；加大减负稳岗力度，加快实施阶段性、有针对性的减税降费政策；实施重

大产业就业影响评估，加快制定和完善引导相关产业向中西部地区转移的政策

措施。 

3、监管部门近期已下发要求，明确 2020 年专项债不得用于土地储备、棚改

等与房地产相关领域。与此同时，专项债项目范围由原定七大领域中，增加申

报应急医疗救治设施、公共卫生设施展等国家重大战略领域项目。 

4、国家能源局：2 月全社会用电量 4398 亿千瓦时，同比降 10.1%；1-2 月，

全社会用电量累计 10203 亿千瓦时，同比降 7.8%。 

5、证监会表示，为使再融资制度不断适应资本市场改革发展的需要，对再

融资制度部分条款进行调整，并于 2 月 14 日正式发布实施。本次再融资制度部

分条款调整，并不是放松再融资监管要求。 

6、证监会副主席李超：与境外市场相比，我国金融市场总体比较平稳，A

股市场展现出比较强的韧性和抗风险能力，波动幅度相对比较小，投资者行为

更加理性；金融市场流动性合理充裕，股市估值水平处于历史低位；外部环境

影响是阶段性的，不会改变中国资本市场平稳向好的趋势。 

7、李超：资本市场改革开放工作不会受疫情的影响，创业板改革会重点抓

好注册制这条主线，同时会在发行、上市、退市等一系列基础制度方面作出改

革安排，相关工作正在有序推进；市场开放相应的制度规则正在推进，下一步

也会继续稳妥地扩大可投资的范围和品种。 
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二、基本面分析 

（一）资金流动 

 周五市场资金流入-161.49 亿元，其中沪深 300 流入 60.08 亿元，创业板流

入-75 亿元。本周市场资金流入-2314.54 亿元，其中沪深 300 流入-498.26

亿元，创业板流入-420.13 亿元。本周资金整体流出。 

 20 日恒生 AH 股溢价指数为 130.79，较上日-3.89 点，较上周+0.28 点，A

股港股溢价较大。 

 20 日沪股通流入 46.73 亿元，本周沪股通累计流入-141.8 亿元。深股通流

入-12.72 亿元，深股通本周累计流入-142.34 亿元。 

 19 日融资余额为 10788.89 亿元，较前一日+43.06 亿元，较上周-205.41 亿

元。融资余额回落。 

 3 月 23 日-3 月 27 日共有 37 家公司限售股陆续解禁，合计解禁量 53.29 亿

股，按 3 月 20 日收盘价计算，解禁市值为 573.81 亿元。20 日证监会核发

3 家企业 IPO 批文，未披露筹资金额。 

图表 6：融资余额  图表 7：融资买入额 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）利率汇率 

 资金利率大幅下降。SHIBOR 隔夜报 0.7950%，较上日-5.10BP，较上周

-61.90BP；SHIBOR1W 报 1.9450%，较上日+5.20BP，较上周-30.70BP；

SHIBOR2W 报 1.7740%，较上日+4.20BP，较上周五-21.90BP。 

 人民币汇率贬值。人民币兑美元中间价报 7.1052，较上日+530BP，较上

周+1019BP；在岸人民币兑美元即期汇率收 7.0661，较上日-249BP，较上

周+735BP。 

图表 8：央行公开市场操作  图表 9：人民币兑美元汇率 

 

 

 

数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

三、综合分析 

目前来看 NCP 肺炎疫情对国内经济增长短期内形成冲击，市场预期改变较

大。政策面上稳增长压力较大，财政政策、货币政策将会更加积极。近期疫情

在海外扩散，国外市场波动较大，欧美股市均有 30%左右幅度的巨大跌幅。 
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技术上大盘在 3000 点一线反复震荡整理，巨量成交而未能形成有效突破。之

后回调，回调过程中量能依旧较大，19 日下跌创出年内新低。目前尚不能判断

是否触底，应耐心等待缩量震荡底部形态构筑完成再进行方向性操作。 

四、技术分析及建议 

目前市场处于下跌趋势之中，尚不好判断趋势何时完成。目前市场的关键驱

动因素是复工复产进展情况以及市场对于二三季度的经济预期。2 月下旬以来疫

情在全球加速扩散，3 月份外国股市与商品市场累计跌幅巨大。目前外部股市与

商品市场波动剧烈，建议暂时观望为主，不急于抄底。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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