
6 月装置检修集中   PTA 小幅走高 

随着 6 月份检修装置集中发酵，推动短期 PTA 价格持续性的走高。据

统计，涉及到 6-7 月检修的装置产能达到 985 万吨，占总产能的 18.8%，

接近于五分之一。其中丌乏有几家龙头企业参不。 

但是当下 PTA 加工费维持在 760 元/吨左右的高位，期货主力合约盘

面的加工费更是高达 900 元/吨，在此高加工费的基础上，厂家若能按照 6-7

月份的检修计划检修，则市场去库效果相对明显。如果厂家未按照前期执行

的时间检修，则后期价格持续走高的概率就相对偏低。 

截止目前，PTA 社会库存累积至 359 万吨，创近几年历史新高。主要

是一季受疫情的影响，聚酯整个产业链需求偏差。而二季度虽然国内疫情得

到良好控制，但是国外全面爆发，出口受阻，国内的需求恢复缓慢，造成

PTA 社会库存大幅累积。市场后期面临去库的压力还是比较艰巨。虽然终端

市场开工率略有提升，但是需求未见稳定，若 PTA 开工率一直维持在高位，

只靠下游来消化库存，价格拉涨的概率接近于零。 

伴随近期原油的大幅走高，带动 PX 价格一路反弹。截止 19 日，亚洲

PX市场收盘普氏收盘价至507美元/吨CFR中国和489美元/吨 FOB韩国，

环比分别上涨 9.03 个百分点。按照 507 美元/吨 CFR 中国价格来计算，目

前的成本至 3210 元/吨，成本重心丌断抬升。而当下油价已反弹至 30 美元

/吨之上，除非全球疫情得到良好控制，市场秩序恢复，需求量大增，油价

有进一步反弹的预期，否则持续走高的概率相对较小。带动成本反弹的概率

也微乎其微。 

综合来看，由于 6 月份 PTA 装置检修消息不断，终端市场略有好转，



叠加原油反弹带动 PX 价格走高，，对 PTA 存在利好支撑。但是就目前而言，

PTA 开工率仍维持高位， 加之加工费高企，后续需时刻关注装置的检修计

划，谨慎操作。 
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