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一、周度行情回顾 

上周外盘贵金属价格整体走强，其中白银价格表现更加强势。COMEX 黄金

先抑后扬，周后期挽回全部前期跌幅。COMEX 白银价格在周前期谨慎试探后，

周后期开启较为强势的走强行情。 

图表 1：上周贵金属内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1729.32 -3.74 -0.22% 

COMEX（美元/盎司） 1743.00 +8.30 +0.48% 

黄金 T+D（元/克） 391.90 -0.54 -0.14% 

黄金期货（元/克） 394.42 +0.04 +0.01% 

国际现货白银（美元/盎司） 17.85 +0.70 +4.06% 

白银期货（元/千克） 4306 +156.00 +3.76% 

数据来源：文华财经、国元期货 

二、基本面 

1、中国5月官方制造业PMI为50.6，不及预期值51，不及前值50.8，国内经济

仍在恢复当中。据悉，目前需求类指数绝对水平明显低于生产类，表明需求不

足及其对生产的制约凸显。 

2、IMF总裁：新冠肺炎疫情比大萧条以来世界所经历的任何事情都更为影

响深远，它也带来了前所未有的挑战; 预计今年将有超过170个国家出现人均收

入负增长。 

3、西班牙首相桑切斯将再次延长国家紧急状态至6月21日。 
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4、英国政府允许从6月1日开始恢复封闭式竞技体育比赛。 

5、当地时间5月29日，亚特兰大联储GDPNow对于美国第二季度的GDP增

长率预测为下降51.2%，这是当前对于美国GDP前景的预测中较为悲观的一个。

值得一提，亚特兰大联储GDPNow虽然是不经主观调整、仅考虑模型的非联储

官方口径，但作为基于实时数据的实际GDP连续估计广受研究者认可。此前，

纽约联储Nowcast也更新了对美国GDP的预测从-30.5%降至-35.5%。 

6、IMF总裁格奥尔基耶娃：国际货币基金组织预计，2020年世界经济萎缩

幅度将高于3%的预期；新兴经济体在4月和5月发债约770亿美元，主要由投资级

主权债推动；迄今为止，国际货币基金组织向60个国家提供了220亿美元的紧急

大流行融资，并提供了贷款。 

7、美联储： 截至5月27日，美联储总体资产负债表规模达到7.15万亿美元，

一周之前为7.09万亿美元。美联储所持美国国债达到4.11万亿美元，一周之前为

4.09万亿美元。美联储卡普兰：美国经济已经触底；预计美国经济将在今年下半

年以及2021年实现增长；经济增长预测假定消费者愿意外出旅行、就餐以及重新

广泛参与经济活动；如果不加强检测，前景存在下行风险。 

8、韩国央行降息25个基点至0.5%，为纪录最低水平。韩国央行预计，2020

年GDP将萎缩0.2%，为1998年以来首次预期GDP出现萎缩；2021年GDP增速为

3.1%，此前预期为2.4%。 

9、美国至5月23日当周初请失业金人数为212.3万人，多于预期值210万人；

美国第一季度实际GDP年化修正值环比降低5%，低于预期值降低4.8%；美国4

月耐用品订单环比降低17.2%，虽然较预期值环比降低19%略好，但数据仍然凸

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=498057198&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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显经济疲弱。美国4月新屋销售年化总数为62.3万户，预期为49万户，前值为62.7

万户。 

10、欧元区5月工业景气指数为-27.5，预期为-27；服务业景气指数为-43.6，

预期为-28.6；经济景气指数为67.5，预期为70.3。欧元区5月消费者信心指数终值

为-18.8，预期为-18.8，初值由-18.8修正为-22。德国5月CPI初值环比降0.1%，预

期降0.1%，前值升0.4%；同比升0.6%，预期升0.6%，前值升0.9%。 

11、美联储最新公布的褐皮书报告称，新冠疫情在最近几周严重损害了美

国经济，造成“严重”的失业和企业倒闭情况。美国所有地方联储所辖地区的

经济活动都在近期下滑，娱乐休闲行业与酒店服务领域的下滑情况尤其严重。

所有行业的就业人口都在下滑。 

12、欧洲央行行长拉加德：欧洲央行经济温和增长设想已经过时，经济可

能处于预估的中等与严重情境之间；很难预测经济将受到多大影响。知情人士

透露，欧盟委员会提出一项规模达7500亿欧元的财政刺激一揽子方案，其中5000

亿欧元将以救助金方式发放给成员国，2500亿欧元以贷款形式发放。欧盟委员会

主席冯德莱恩称，支持欧盟复苏措施规模为2.4万亿欧元。 

13、日本拟再推出规模高达1.1万亿美元刺激计划，其中将包括相当大规模

直接支出，以缓和新冠疫情对经济的打击。至此，日本政府抗疫支出总规模达

234万亿日元，约相当于日本GDP的40%。 

14、法国国家统计与经济研究所：法国第二季度GDP可能萎缩20%；如果经

济活动在7月完全恢复到危机前的水平，法国今年GDP可能会下降8%，但这是不

太可能的情景。德国第一季度未季调GDP终值同比降1.9%，环比降2.2%。5月IFO

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497768930&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=498057198&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=498057198&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=498057198&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497924230&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497924230&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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商业景气指数为79.5，好于预期。 

15、美联储4月贴现利率政策会议纪要：所有12家地区联储银行的董事们在4

月份投票支持将央行的贴现率维持在0.25%不变，并呼吁政府提供更多支持，以

帮助遭受冠状病毒大流行打击的经济；大多数董事评论说，需要财政政策、货

币政策和贷款计划来提供持续的宽松政策以支持经济。 

16、美联储布拉德称，疫情对美国经济的主要影响将在第二季度；第二季

度经济增速可能为-40%。美国国家经济顾问库德洛则表示，市场反弹的迹象表

明美国经济已经触底反弹，第三季度可能是美国史上增长最快的时期。 

17、欧盟各国政府同意通过欧洲投资银行基金调动2000亿欧元的资金。 

18、英国首相约翰逊：计划从6月1日起开放汽车展览，室外市场将从6月1

日起开放，所有非必要的零售店将从6月15日起重开。 

19、日本首相安倍晋三宣布，日本全国解除紧急状态。此前，日本47个都道

府县中已仅剩东京都、北海道等5个维持紧急状态。安倍晋三称，将每三周评估

一次形势，分步重启经济；边境控制将持续到6月底。 

20、发改委透露，促消费、稳外资、国企改革等领域将有大动作，其中包

括：加快布局支持新型消费的5G网络等新型基础设施；出台2020年版外资准入

负面清单、鼓励外商投资产业目录；研究制定深化国企混改实施意见，打造混

改政策升级版等。 

21、白宫经济顾问委员会主席哈赛特：5月份美国失业率可能高达20%；预

计美国11月失业率将为两位数。 

22、据日本放送协会，日本政府决定于5月25日解除国家紧急状态。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=497528947&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.3.0.12133
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三、重要事件 

IMF总裁格奥尔基耶娃：国际货币基金组织预计，2020年世界经济萎缩幅度

将高于3%的预期；新兴经济体在4月和5月发债约770亿美元，主要由投资级主权

债推动；迄今为止，国际货币基金组织向60个国家提供了220亿美元的紧急大流

行融资，并提供了贷款。 

美联储最新公布的褐皮书报告称，新冠疫情在最近几周严重损害了美国经

济，造成“严重”的失业和企业倒闭情况。美国所有地方联储所辖地区的经济

活动都在近期下滑，娱乐休闲行业与酒店服务领域的下滑情况尤其严重。所有

行业的就业人口都在下滑。 

四、美元指数 

图表 2：美元指数周图走势 

 
数据来源：文华财经、国元期货 
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上周美元指数持续承压下挫。美联储最新公布的褐皮书报告称，新冠疫情

在最近几周严重损害了美国经济，此外，美国的 GDP、失业率等重要数据均表

现不佳，市场对于美国经济的忧虑情绪对美元指数有较强的挫伤。本周将有欧

元区 5 月制造业 PMI 终值、美国 5 月 Markit 制造业 PMI 终值、美国 5 月 ISM 制

造业 PMI、欧元区 4 月失业率、美国 5 月 ADP 就业人数、欧洲央行公布利率决

议、美国 5 月季调后非农就业人口等多项重要宏观数据即将公布，美元恐将继

续受制于经济表现。 

五、库存 

芝加哥商业交易所公布报告显示，5 月 29 日 COMEX 金库存 2751.5 万盎司，

较前一周增加226.77万盎司；COMEX银库存为3.12亿盎司，较前一周增加108.57

万盎司，COMEX 银库存持续处于高位，对银价上行存在一定的压制。                   

图表 3：COMEX 金库存 

 
数据来源：CME、国元期货 

图表 4：COMEX 银库存 
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数据来源：CME、国元期货 

                 

六、ETF 持仓 

截止 5 月 29 日当周，SPDR 持仓量为 1123.14 吨，较上周增加 6.43 吨，目前

基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 14409.43 吨，较前一周增加 231.91 吨，

目前 SLV 持仓仍在高位。 

图表 5：SPDR 黄金持仓 

 
数据来源：spdrgoldshares.com、国元期货 
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图表 6：SLV 白银持仓 

 
数据来源：iShares Silver Trust、国元期货 

 

七、CFTC 净持仓 

截止 5 月 26 日，黄金非商业多头持仓为 288148 张，较上周减少 7246 张，

非商业空头持仓为 50234 张，较上周增加 6628 张，基金净持仓为 237914 张。截

止 5 月 26 日的周度统计周期中，多头力量减弱，空头有所入场；白银非商业多

头持仓为 61525 张，较上周增加 7134 张，非商业空头持仓为 24336 张，较上周

增加 873 张，基金净持仓为 37189 张，白银多头和空头有一定分歧，但多头力量

增强。 

图表 7：CFTC 黄金持仓 
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数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

 

图表 8：CFTC 白银持仓量 

 
数据来源：美国商品期货交易委员会、国元期货 

八、国内期货市场持仓 

截止 5 月 29 日当周，沪金主力期货持仓量为 19.98 万手，较前一周增加 15918

手；沪银主力期货持仓量为 49.62 万手，较前一周减少 907 手。 

图表 9：沪金持仓量 
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数据来源：上期所、国元期货 

图表 10：沪银持仓量 

 
数据来源：上期所、国元期货 

九、技术分析 

1、黄金 

图表 11：COMEX 金周图 
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数据来源：文华财经、国元期货 

图表 12：沪金 2012 周图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

上周黄金价格震荡走强。目前市场依然主要承压于全球经济增长压力，此
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外，中美贸易争端走向也令市场不确定性加大。本周多项宏观数据将继续提示

经济前景，黄金走强有望延续。 

2、白银 

图表 13：COMEX 银周线图 

 

数据来源：文华财经、国元期货 

图表 14：沪银 2012 周图 
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数据来源：国元期货、博易大师 

目前白银价格的走势与黄金同步，并且走强力度明显强于黄金。经济重启

对白银需求增加有一定价格利好作用，此外，中美贸易问题再度引发的悲观情

绪也对白银带来利好，短期走强恐仍有空间。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 

联系我们 全国统一客服电话：400-8888-218   
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地址：青岛市崂山区香港东路 195 号 9 号楼 9 层 901 室 

电话 0532-66728681 

深圳营业部 

地址：深圳市福田区园岭街道百花二路 48 号二层（深圳实验小学

对面） 

电话：0755-82891269 

唐山营业部 

地址：唐山市路北区北新西道 24 号中环商务 20 层 2003-2005 室 

电话：0315-5105115 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市滨江区江汉路 1785 号网新双城大厦 4 幢

2201-3 室  

电话：0571-87686300 

宝鸡营业部 

地址：陕西省宝鸡市金台区陈仓园金九商务楼 9 层 920、921 室 

电话：0917-3859933 

电话：021-68400292 

 


