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报告要点： 

上周铜价振荡收涨。目前海外疫情反复，但经济数

据回暖，疫情冲击已经不同于爆发初期。目前铜价相对

关注供应端扰动，需求端有转弱迹象。目前铜价不确定

性加大，周内50000元一线较为关键，如无法有效上破

该价位，则将面临回调可能。 
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一、下周价格预期 

图表 1：下周价格预期 

下周价格预期 

方向 程度 

保持多头趋势 三星 

保持空头趋势 三星 

震荡 金融市场环境 

数据来源：文华财经、国元期货 

注：行情预测程度共为五星档位，一星为最低，五星为最高 

二、宏观热点 

1、美国劳工部长表示，过去六周经济指标令人鼓舞，不需要延长每周600

美元的额外失业金补贴。特朗普正在讨论可能的额外减税措施。  

2、据新华社报道，美国疾病控制和预防中心网站4日公布的数据显示，过

去24小时全美新增新冠确诊病例57718例，再创疫情暴发以来单日新增病例数新

高。当天，佛罗里达州和得州单日新增病例均刷新了此前纪录。连日来，美疾

控中心报告的单日新增病例多次超过5万例。 

3、6月财新服务业PMI录得58.4，较5月上升3.4个百分点，为2010年5月以来

最高，连续两个月处于扩张区间。6月综合PMI升至55.7，为2010年12月以来最高。

新智库高级经济学家王喆表示，6月制造业和服务业生产与需求同步扩张。 

4、美国6月季调后非农就业人口录得增加480万人，创历史新高，好于预期

的增加300万人；6月失业率为11.1%，连续第二个月回落，好于预期的12.3%。美
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国上周初请失业金人数录得142.7万人，为连续第13周回落，但连续15周大于100

万。美国劳工局表示，6月非农统计数据误差显著下降。特朗普表示，就业数据

好到惊人。美国6月ADP就业人数录得增加236.9万人，创下历史最大增幅，但低

于预期的增加300万人，5月ADP就业人数上修了582.5万人（从减少276万修正为

增加306.5万），这一数字比2018年和2019年的总数还要大。此外，美国6月挑战者

企业裁员人数录得17.02万人，为连续第二个月录得下滑。美国6月ISM制造业PMI

为52.6，高于预期值49.5，亦高于前值43.1；美国6月Markit制造业PMI终值为49.8，

高于预期值及前期49.6。 美国5月成屋签约销售指数月率录得44.3%，创纪录新高，

大幅好于市场预期的19.7%，高于前值的-34.60%。机构评论此次数据为2001年该

数据开始编制以来的最大增幅，暗示楼市在受疫情和其他经济因素的冲击后开

始好转。美国国家经济顾问库德洛表示，强劲的V型复苏仍然存在。 

5、据外媒报道，德国议员支持一项被视为欧元区经济关键支柱的货币计划，

从而结束了围绕欧洲央行购债的法律僵局。此举发出了德国政界有意让欧洲保

持团结的信号。德国总理默克尔表示，欧洲正处于历史上最困难的境地。 

6、美联储会议纪要显示，委员们同意根据需要对收益率曲线控制（YCC）

进行更多分析；负利率不是一项具有吸引力的政策工具。第二季度的数据可能

表明经济活动出现二战后最大幅度的下滑。与会者“大体表示”支持基于经济

结果的前瞻性指引。多名与会者指出，美联储应该在近期完成政策框架评估。

此前，美联储称其还收到数千封信件，要求其扩大主街贷款计划。  

7、美国众议院通过了1.5万亿美元的基建法案（特朗普曾威胁否决该法案）。

此外，美国众议院批准延长参议院的6600亿美元援助计划（针对受疫情影响的小

https://xnews.jin10.com/details/61624
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型企业）至8月8日。 

8、中国6月财新制造业PMI录得51.2，高于市场预期的50.5，也高于前值的

50.7，创2019年12月以来新高。 

9、据证券时报记者获悉，央行近日发文称，决定于7月1日起下调再贷款、

再贴现利率。其中，支农再贷款、支小再贷款利率下调0.25个百分点，金融稳定

再贷款利率下调0.5个百分点。中国人民银行微信公众号转发“金融时报”文章：

央行下调再贷款再贴现利率0.25个百分点。 

10、另有美联储主席鲍威尔在众议院金融服务委员会上做证词表示，第二

季度GDP增速降幅可能为记录以来最大。美联储主席鲍威尔和美国财长努钦在

众议院金融服务委员会上做证词，鲍威尔表示，经济的道路是高度不确定的，

在新冠肺炎疫情得到控制、人们有信心恢复正常活动之前，经济全面复苏是不

可能的。美国政府必须出台充足的政策，若第二波疫情发生，公众信心会再次

受损。 

11、国际劳工组织（ILO）表示，2020年上半年，世界范围内的工作时间损

失“比之前估计的严重得多”，其中美国是受影响最严重的地区。2020年下半年

全球劳动力市场前景"高度不确定"，复苏将不足以回到疫情前的就业水平。 

12、2020年6月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合PMI

产出指数分别为50.9%、54.4%和54.2%，均高于上月。国家统计局服务业调查中

心高级统计师赵庆河表示，当前，我国经济运行总体复苏态势持续向好。 

13、美联储宣布，一级市场公司信贷安排(PMCCF)于周一开放，这是其九个

大流行病紧急贷款计划中的最后一个开始运作的项目。该计划于3月份宣布，当
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时市场中规避风险的操作导致各种公司的借贷成本都开始上升。部分上受美联

储干预行动影响，公司信贷息差收窄，企业能够利用信贷成本下降的机会通过

新的融资借入数以十亿计的美元。 

14、瑞士央行表示，特别利率的下限将从目前至少0.5%的水平降到至少0%。

从2020年7月1日起，瑞士央行将在其货币政策工具的框架内，根据需要进行额外

的公开市场操作。 

三、行业要闻 

1、 据新华社圣地亚哥6月29日报道，智利卫生部长日前表示，该国部分地

区疫情已“轻微好转”，目前智利是拉美地区疫情最严重的国家之一，其次是秘

鲁。 

2、据印尼国有印尼矿业公司表示，今年1-5月，自由港印尼分公司的铜精矿

产量为52.4492万吨，仅达到目标值（6.1.6277万吨）的85%。 

3、据SMM报道，Antofagasta工会联合会主席表示，代表智利铜矿约80%铜

矿工人和承包商的7个工会正在讨论是否向政府正式提出要求，让智利所有铜矿

停产14天，以阻止新冠肺炎在工人中传播。 

4、据SMM报道，日本汽车销售协会联合会和全国微型车协会联合会7月1日

公布的数据显示，6月日本国内新车销量为347371辆，较上年同期减少22.9%，连

续9个月负增长。但与5月份的同比减少44.9%相比，降幅有所收窄。有分析认为，

因新冠肺炎疫情扩大而发布的紧急事态宣言于5月25日解除后，新车销量出现了

恢复势头。 

5、中汽协表示，6月汽车销量预计完成228万辆，环比增长4%，同比增长11%；
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1-6月汽车行业累计销量预计完成1024万辆，同比下降17%。 

6、据外媒报道，Antofagasta已与铜陵有色及江西铜业就2021年铜精矿供应

协议达成一致，将在明年上半年为炼厂提供铜精矿供应，最终双方谈判确定的

TC/RC为60.8美元/吨及6.08美分/磅。 

7、据SMM最新调研数据，截至上周五，全国主流铜地区市场库存环比增加

3.73万吨至19.93万吨。 

四、本周宏观热点及行情评述 

上周铜价震荡收涨，周内铜价最高上试49570元后受到阻力，收盘回吐部分

涨幅。 

目前全球新冠肺炎疫情仍然有反复，美国至少已有11个州暂停或推迟了重

启计划，但欧美主要国家经济数据均出现明显回暖迹象，因此，疫情虽然仍在

持续，但悲观氛围明显减弱，铜价更加关注供应扰动。 

据SMM报道，CSPT小组上周五上午线上召开了最新三季度的Floor price价格

会，并敲定三季度的TC/RC地板价为53美元/吨及5.3美分/磅。从三季度地板价

来看，市场对于三季度的铜精矿供应仍然难言乐观。终端需求方面，上周全国

主要地区8mm电铜杆加工费报价均环比前一周出现下调，其中，华东地区电铜

杆加工费下跌幅度最大，为环比下跌95美元/吨，报600-730元/吨，降幅最小的

西南地区电铜杆加工费亦下调35美元/吨，报730-800元/吨。受电网、地产行业

订单减弱影响，线缆企业开工率自6月中下旬起已经开始下降。 

目前铜价不确定性加大，周内50000元一线较为关键，如无法有效上破该价

位，则将面临回调可能。 
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