
 
 

 

 
 

 

 

电话：010-84555291 

 

 

 

 

 

 

相关报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司地址：北京市东城区东直门外大 46 号天恒大厦 B 座 21 层 电话：010-84555193  请务必参阅报告正文后的重要声明 

 

  国元期货研究咨询部 

     尿素策略月报 

 

2020.7.6 

 

 能源化工产业链 
 

尿素期货探底回升 现货表现平淡 

 

主要结论： 

尿素低位震荡 3 月有余，近期有企稳迹象。但趋势

性行情概率仍然偏低，现货端目前难有动作。近期检修

偏多，6 月日均产量 14.56 万吨，较 5 月末的 16.02 万吨

减少 1.64 万吨。但后续产量将逐步恢复，今年整体供应

充裕。需求端尿素企业预收天数在 8-10 日左右，有所增

加。农需上夏季追肥后期将逐步走弱；工业方面，复合

肥厂将逐渐恢复生产，而板材厂维持低位开工。印度标

购价与国内出厂价格仍有差距，短时国内参与量有限。

尿素 09 合约预计维持低位震荡，建议暂时观望。 
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一、月度行情回顾 

（一）期货市场回顾 

6 月尿素期货主力合约走势震荡偏弱。09 合约最高价 1577 元，最低价 1492

元，收于 1506 元，下跌 27 元。但 7 月初尿素展开反弹，基差迅速收窄。截至 7

月 3 日，期货贴水河北现货价 24 元。 

图 1：基差(现货以河北价格计算)  图 2：国内现货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）现货市场回顾 

六月份国内尿素行情区间波动为主，上旬行情稳中略涨，中旬至端午节前

行情持续回落，端午节后出现一波反弹。本月尿素产量预计在 440 万吨附近，较

去年同期的 479 万吨减少了 39 万吨。月初工厂陆续开始检修，日产持续小幅回

落，加之西北、东北等地农需支撑，工厂多挺价或试探小幅上扬，市场整体心

态纠结博弈，行情获得一定支撑；中旬至端午节前，随着检修企业陆续增多，
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日产出现明显回落，但与此同时主流地区处于农需空档期，复合肥厂高氮肥生

产陆续结束，胶板行业也进入淡季、整体开工率不高，需求端利空大于供应端

减量带来的利好，加之印标悬之未定，场内交投氛围转淡，厂商信心不足，行

情进入下行通道；端午节后，随着主流地区农需陆续启动，且日产仍维持低位

运行，供需差距缩小，行情出现小幅回暖，但目前价格对接印标仍有一定差距。 

图 3：尿素国际价格  图 4：尿素月度进出口 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（三）行业要闻 

据海关统计：2020 年 5 月我国尿素进口量为 126.63 吨，累计进口量为 594.47

吨，当月进口金额为 14.42 万美元，累计进口金额为 59.84 万美元，当月进口均

价为 1138.69 美元/吨，累计进口均价为 1006.64 美元/吨，进口量环比+22.35%，

进口量同比-99.79%，与去年同期数量相比-99.43%。 

据海关统计：2020 年 5 月我国尿素出口量为 599817.9 吨，累计出口量为

1497786.18 吨，当月出口金额为 15038.07 美元，累计出口金额为 38184.77 万美元，
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当月出口均价为 250.71 美元/吨，累计出口均价为 254.94 美元/吨，出口量环比

+437.07%，出口量同比+177.45%，与去年同期数量相比-7.75%。 

二、基本面分析 

（一）供应面 

据隆众资讯统计，6月末国内尿素日产14.56万吨，较5月末的16.02万吨减少

1.64万吨，较2019年6月末日产16.13万吨减少1.57万吨。6月国内尿素实物产量为

440万吨，环比5月份490万吨减少50万吨，同比去年同期479万吨减少39万吨；1-6

月累积产量2679.08万吨，同比去年同期2638.63万吨增加40.45万吨。 

6月份恢复生产的企业有安徽泉盛、红四方、内蒙古大唐、阳煤丰喜、化学

工业、黑龙江大庆、沂水、安徽六国、山西晋丰、青海盐湖；本月装置短停企

业较多，产量基本较上个月大幅降低。  

7月份企业检修计划：黑龙江华鹤、河北正元、阳煤和顺、云天化。计划开

车企业：内蒙古金新、内蒙古中煤、吉林长山、宁夏和宁、鸿基焦化、中海石

油化学恢复生产。 

隆众数据显示，2020年6月24日，据隆众资讯监测国内105家尿素企业，企业

总库存量40.77万吨。月环比减少10.67万吨，同比增加6.22万吨。国内主要港口尿

素库存统计，共计10.88万吨，环比上周增加1.1万吨，同比减少13.82万吨。 
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图 5：尿素国内开工率  图 6：尿素港口库存 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

（二）需求面 

尿素企业预收天数在 8-10 日左右。主流企业预收天数均值 6.9 日，环比前周

的 4.9 日明显增加。目前山东、河南、山西等地夏季农需追肥尚可，但后期将逐

步走弱；对市场行情支撑欠佳。工业方面，复合肥厂将逐渐恢复生产，河南区

域领先恢复，目前已有原料备肥需求，而板材厂因天气炎热且市场行情欠佳，

仍维持低位开工。印度标购价与国内出厂价格仍有差距，短时国内参与量有限。 

6 月 19 日印度 RCF 招标，共收到 209.45 万吨供货量，最低报价均来自三星，

西海岸 CFR238.45 美元/吨，东海岸 CFR237.35 美元/吨。一般按照东海岸算国内

离岸价，运费 11.5 美元/吨，中间各种环节费用算 2.5 美元/吨，那么中国 FOB

是 223.35 美元/吨。汇率 7.05，天津港，考虑内蒙、山东货源，去掉港杂运费等，

约等于内蒙 1330 元/吨，山东 1445 元/吨左右。目前山东成交在 1600 元/吨以上，
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内蒙也基本在 1400 元/吨以上。月内或是 7 月上旬，可能厂家不会考虑对接印标，

但上中旬过后，或将少量对接。 

6月份国内复合肥市场弱势下行。45%S（3*15）市场均价自月初的2120元/

吨下滑至月底的2033元/吨，下滑幅度87元/吨。上旬因正值农忙季节，玉米基层

用肥展开，市场存小波补单需求，市场盘整运行，自中旬开始，部分中小厂家

率先展开预收，因上游原料面整体走势疲软，厂家政策以及价格出台谨慎，下

旬湖北地区秋季肥市场相对明朗化，厂家政策以爆品、计息、返利以及运补等

为主，45%S主流市场价格在1900-2000元/吨，市场价格偏低，而预计45%CL市场

价格在1700-1800元/吨。至6月底，山东、河南等地部分大厂尚未出台政策，至7

月中上旬市场价格将明朗化。此外业者多关注磷酸二铵情况，目前湖北地区64%

二铵主流出厂报价2120-2150元/吨，成交重心参考2100-2130元/吨，与复合肥的

价差较小，预计对后期复合肥市场形成一定冲击。目前来看，原料面利好有限，

对复合肥市场支撑不足，后期关注山东河南等地厂家政策以及价格的出台，厂

家政策预收期间，市场弱势调整为主。 

三、综合分析 

尿素低位震荡 3 月有余，近期有企稳迹象。但趋势性行情概率仍然偏低，

现货端目前难有动作。近期检修偏多，6 月日均产量 14.56 万吨，较 5 月末的 16.02

万吨减少 1.64 万吨。但后续产量将逐步恢复，今年整体供应充裕。需求端尿素

企业预收天数在 8-10 日左右，有所增加。农需上夏季追肥后期将逐步走弱；工

业方面，复合肥厂将逐渐恢复生产，而板材厂维持低位开工。印度标购价与国
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内出厂价格仍有差距，短时国内参与量有限。尿素 09 合约预计维持低位震荡，

建议暂时观望。 
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