
利多匮乏，贵金属短期弱势延续 

 

上周贵金属价格表现疲弱，金银悉数大跌。COMEX 黄金收盘下

跌 4.74%，已跌至 20 日均线附近。COMEX 白银跌势更加迅猛，收盘

大跌 14.71%。 

上周美元指数表现强势，截至周五收盘，一举录得 1.69%的涨幅。

美元自 9 月初最低触及 91.737 后，明显企稳，并且开始震荡走强，目

前美元阶段性底部大概率已经出现，短期美元走强仍有一定空间。本

周将有欧元区 9 月经济景气指数、中国 9 月官方制造业 PMI、美国 9

月 ADP 就业人数、欧元区 9 月制造业 PMI 终值、欧元区 8 月失业率、

美国 9 月 Markit 制造业 PMI、美国 9 月 ISM 制造业 PMI、欧元区 9 月

CPI 月率、美国 9 月失业率、美国 9 月季调后非农就业人口等数据即

将公布，短期美元反弹仍有空间。 

芝加哥商业交易所公布报告显示，9 月 25 日 COMEX 金库存

3708.4 万盎司，较前一周增加 56.91 万盎司；COMEX 银库存为 3.73

亿盎司，较前一周增加765.72万盎司，COMEX银库存持续处于高位，

对银价上行存在一定的压制。 

截止 9 月 25 日当周，SPDR 持仓量为 1266.84 吨，环比上周增加

19.86 吨，目前基金持仓处于近几年高位。SLV 持仓量为 17014.31 吨，

较前一周减少 196.82 吨，目前 SLV 持仓仍在高位。 

截止 9 月 22 日，黄金非商业多头持仓为 309015 张，较上周减少

15497 张，非商业空头持仓为 89955 张，较上周增加 6420 张，基金净



持仓为 219060 张。截止 9 月 22 日的周度统计周期中，多头明显撤离，

空头力量有所增强；白银非商业多头持仓为 75009 张，较上周减少

1995 张，非商业空头持仓为 36062 张，较上周减少 2593 张，基金净

持仓为 38947 张，目前市场对于白银后市存在较大不确定性。 

截止 9 月 25 日当周，沪金主力期货持仓量为 20.62 万手，较前一

周减少 4016 手；沪银主力期货持仓量为 57.1 万手，较前一周减少 5354

手。 

上周黄金表现疲弱，收盘下跌 3.8%。美元止跌反弹令贵金属整体

承压较重。目前宏观市场相对清淡，黄金缺乏进一步推涨动能。加之

白银巨幅跳水，对整体市场情绪均有一定程度拖累，黄金也难摆脱弱

势。目前全球经济仍处缓慢复苏进程当中，黄金短期回落恐在所难免。 

上周白银价格巨幅跳水。上周白银大跌，背后主要为市场抛压，

白银自身缺乏利多抗衡，并非基本面出现实质性利空。短期金银同步

偏弱的市场格局仍然有望持续，并白银短期空仍有进一步下跌可能。 
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