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经济复苏势头良好 

 

本周公布的经济数据显示出中国经济复苏势头良好，三季度经济韧性十足。

由于受到疫情的短期冲击，2020 年一季度中国 GDP 同比下降 6.8%，中国首次出

现了季度 GDP 负增长。3 月份之后，国内疫情受控经济稳步复苏，二季度 GDP 增

速回归正增长，三季度 GDP 增速进一步提高。020 年三季度 GDP 为 26.6 万亿元，

按可比价格计算，同比增涨 4.9%，较二季度的 3.2%进一步回升。今年前三季度

GDP 累计增速 0.7%由负转正。三季度的经济增长状况已经逐步接近疫情之前的

6%左右的水平。现在海外疫情发展依旧严峻，中美关系形势复杂，经济增长仍

需迎难而上，最终有望回归正常状态。 

在 IMF 今年 10 月的世界经济展望报告中，预测 2020 年全球经济萎缩幅度

将会达到 4.4%，其中，发达经济体预计同比下降 5.8%，新兴市场和发展中经济

体预计实际下降 3.3%。IMF 预测中国经济实际增长 1.9%，为主要经济体中增速

最高的。 

三季度经济数据的特点是生产端保持强势，需求端投资回落、消费抬升对

冲投资下滑、进出口大幅超出预期。 

生产方面，工业生产显著回升，工业增加值同比增速接近 2019 年的水平。

一季度工业生产受到疫情影响严重下滑，二季度开始生产端加速恢复，一直以

来生产表现较强势，9月份工业增加值增速已经恢复至 2019 年 12 月的水平，料

生产端将率先回归常态。2020 年 9月份规模以上工业增加值同比增长 6.9%，较

7月份加快 1.3 个百分点持平，环比增长 1.18%，工业生产继续提速。从单月数
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据来看，生产端的恢复情况已经接近疫情之前的水平。1-9 月规模以上工业增加

值同比增长 1.2%。 

投资方面，固定资产投资当月增速小幅回落，累计增速同比转正。国内疫

情受控之后投资持续反弹，整体上投资恢复的进程较为迟缓，其中地产投资表

现较强、基建投资偏弱、工业投资最弱。疫情的负面影响消退之后，正常的投

资需求应成为投资增长的主要动力，目前来看主动投资的意向还偏弱，投资的

主要成分中地产投资继续向好，基建投资当月增速略有放缓，制造业投资恢复

较弱。 

消费方面，社会消费品零售增速稳步回升。2020 年初消费领域受到了严重

的打击，3月份之后疫情有效管控，消费逐步回升。由于年内经济压力较大，就

业、居民收入均受影响，消费恢复也有一定的阻力。三季度消费加速好转，8 月

份单月社会消费品零售总额数据年内首次正增长，三季度社销增速稳步回升。 

今年进出口受到冠疫情的影响下滑，可喜的是下滑幅度好于市场预期。二

季度开始由于中国的疫情率先受控，外贸领域逐渐修复，于 6 月当月进出口实

现了正增长，三季度由于海外疫情扩散而中国疫情控制良好，内外需同步走强，

外贸领域景气度提高进出口加速修复。三季度的进出口数据好于市场预期。欧

美日等国家经济数据逐渐回升，外需修复。 
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注意事项：本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。国元期货研究咨询部力求准确

可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，不管在何种情况下，本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目的、财务状况或需要，不能当作购买或出售

报告中所提及的商品的依据。国元期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬

请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权归国元期货所有。  

 


