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 能源化工产业链 
 

甲醇博弈港口到港节奏  

 

主要结论： 

甲醇：10 月期货市场大起大落，内陆现货偏强，

华东现货上跟涨跟跌幅度均较小，显示出甲醇或仍保

持区间震荡节奏，难有趋势性行情。库存连续去化后，

10 月月下旬起连续 2 周回升。但市场普遍认为 11 月中

下旬到港将偏少，关注外盘价格高企对货源的分流。

目前国内开工高位，海外装置也较前期恢复，关注能

否压制海外价格。天然气甲醇限产情形或大体与去年

相当。延长中煤二期投产推延，斯尔邦检修推迟至 12

月中旬。化工整体市场氛围较好，美国大选尘埃落定

后市场风险偏好或将回升。预计 11 月甲醇 01 合约

1950-2150 元区间震荡为主。 
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一、月度行情回顾 

（一）期现货市场回顾 

10 月期货市场大起大落，内陆现货偏强，华东现货上跟涨跟跌幅度均较小，

显示出甲醇或仍保持区间震荡节奏，难有趋势性行情。库存连续去化后，10 月

月下旬起连续 2 周回升。但市场普遍认为 11 月中下旬到港将偏少，关注外盘价

格高企对货源的分流。目前国内开工高位，海外装置也较前期恢复，关注能否

压制海外价格。天然气甲醇限产情形或大体与去年相当。延长中煤二期投产推

延，斯尔邦检修推迟至 12 月中旬。化工整体市场氛围较好，美国大选尘埃落定

后市场风险偏好或将回升。预计 11 月甲醇 01 合约 1950-2150 元区间震荡为主。 

图 1：基差(现货以江苏价格计算)  图 2：国内现货价格 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

10 月华东甲醇市场先扬后抑，月内整体买气一般。节后归来受期货盘面强

势以及补货需求带动，市场重心上涨，但太仓地区持续出货一般，基差却难有

走强。港口库存在持续降库两个多月后于月内下旬开始累库，特别是月底船货
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抵港集中的情况下，库存增加明显，加之连云港、以及吉林地区主要 MTO 装置

的检修预期，期货阶段性触顶后大幅回落，市场心态多空分歧严重。月内市场

可流通货源持续有限，市场亦存部分捂盘惜售情况，10 月基差略偏弱运行，现

货跟涨势头不足。美金盘市场非伊货仍显紧俏，伊朗进口货部分新船污染货源

转移至下游工厂，对市场流通量存在缩减影响。常州及张家港地区大多随行就

市，但由于常州流通货源紧张，大户多时封盘不出，价格升水太仓为主，月内

仍有部分通兑货源补充供应，下游需求略显一般，多刚需采买。本月西北甲醇

行情整体呈现上涨趋势，市场成交氛围良好。月初正值双节假期，鉴于市场需

求和交通运力较弱，场内氛围多趋于平稳。双节归来，下游进入集中补货阶段，

加之原油上涨等宏观消息提振，上游心态坚挺，陕蒙地区推涨至 1460-1500 元/

吨出库现汇。宁夏地区宁煤节后恢复外采，新疆、青海货参考 1500 元/吨含税送

到，上游出货无压，交投顺畅。 

图 3：国际价格  图 4：甲醇进口利润 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 
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二、基本面分析 

（一）供应面 

供应端国内开工达到相对高位，国际市场检修已逐步恢复，但海外价格较

高，后续仍要关注国内进口到港情况。 

10 月国内甲醇整体装置开工负荷为 72.14%，环比 9 月增加 2.47 个百分点；

10 月末非一体化甲醇平均开工负荷为 63.72%，环比 9 月末增加 0.99 个百分点。

西北地区的开工负荷为 82.32%，环比增加 0.98 个百分点。新奥一期 60 万吨/年

煤制甲醇装置 10 月 12 日起临时停车检修 5 天左右，奥维乾元 20 万吨/年甲醇装

置、陕西神木二期 40 万吨/吨甲醇装置月下旬相继步入检修状态，上游企业多

次出现停售操作。关中地区甘肃华亭 60 万吨/年甲醇装置已出产品，目前半负

荷运行中，陕西煤化（长武）60 万吨/年甲醇装置现已点火，预计 11 月初出产

品，渭化二期 40 万吨甲醇低负荷运行，上游库存维持低位出货压力不大。青海

地区中浩 60 万吨/年天然气制甲醇装置 20 号起降负荷运行，近日已完全停车检

修。山西宏源 15 万吨装置 10 月持续停车，等待恢复。润中清洁能源、山东联

盟月底逐步重启。河南鹤壁 60 万吨装置 11 月有检修计划。 

近期海外装置检修逐步恢复，但月中市场多炒作伊朗污染船货以及港口主

流商家补货消息。但目前来看，从 9 月底至今，伊朗船货污染共计三船，总量

约 10.6 万吨附近，其中对于港口流通量影响大约 4-5 万吨附近，部分社会库计划
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改港至下游工厂，目前基本已经卸货完毕，仅 2 万吨货源由于码头到船相对集

中仍在排队等候靠泊卸货。 

沙特 IMC 150 万吨/年甲醇装置停车，预计 11 月中下才能重启。伊朗卡维

Kaveh230 万吨装置短停后恢复，负荷偏低，FPC 开工 7-8 成， busher165 万吨/

年装置已恢复负荷一般。卡塔尔 QAFAC 原计划 10 月中旬停车计划未兑现，负

荷偏低。印尼 KMI71 万吨/年甲醇装置计划 11 月 2 日附近起检修 40-45 天，马

来西亚石油两套共计 236 万吨/年甲醇装置短停重启后负荷不高。俄罗斯部分装

置检修中。中南美，梅赛尼斯于特立尼达及智利部分装置 4 月开始长停，特立

尼达 MHTL 5 套装置中 1 套检修将于本月重启，另一套前期检修的 180 万吨装

置目前负荷不高。委内瑞拉 3 条线 250 万吨装置其中一套负荷不高。美国 

natagasoline 175 万吨装置月末重启。特立尼达和多巴哥100 万吨装置暂未投产。 

图 5：甲醇国内开工率  图 6：甲醇净进口量 
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（二）需求面 

2020 年计划新增甲醇制烯烃装置极少，近期山东大泽 20 万吨 MTP 计划近

期重启，下游 PO 已开车；沈阳蜡化 10 万吨 MTO 及山东华滨 10 万吨 MTP 技

改为 MTO 也有重启传闻；天津渤化 60 万吨 MTO 、甘肃华亭 20 万吨 MTO

也将于明年上半年投产。吉林康乃尔 30 万吨 MTO 投产长期推迟后，终于在 

今年 4 月 16 日投产。   

图 7：MTO/MTP 开工率  图 8：甲醛开工率 
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数据来源：Wind、国元期货  数据来源：Wind、国元期货 

10 月 MTO 开工负荷 88.24%，较上月上涨 0.31 个百分点。其中外采甲醇的

MTO 装置产能约 625 万吨，基本满负荷运转。中天合创近期加大甲醇外售供应

量，每天 2200 吨，其 MTO 装置计划 11 月初停车检修 10-15 天。吉林康乃尔月

底停车，计划明年节后重启。山东联泓小幅降负至 8 成。中原乙烯装置月中已

重启。大唐多伦 MTP 半负运行；延长中煤二期 MTO 启动时间推迟。斯尔邦
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计划 12 月 15 日起检修 36 天。常州富德召开誓师大会，MTO 或明年年初重启。

山东华滨 MTP 本周一重启。 

图 9：沿海甲醇库存 
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数据来源：Wind、国元期货 

上周内陆甲醇企业库存下降 0.1 万吨至 45.77 万吨附近。西北、华中地区企

业库存小幅增加。西北、华中、西南企业库存增加，华东、华北企业库存减少。 

沿海地区甲醇库存在 134.22 万吨，环比增加 12.09万吨，可流通货源预估在

29.5万吨。10月30日至11月15日中国甲醇进口船货到港量预估在70万吨附近。

近期沿海部分库区仍在持续排库当中，以待后期到港船货入库卸货，近期部分

应于 10 月底到港的进口船货再度延迟至 11 月上旬抵港，10 月底至 11 月上旬无

论是华南还是华东集中到港卸货。关注后期 11 月份的实际出口数量和重要区域

的提货情况，目前市场普遍认为中下旬到港将偏少，关注外盘价格高企对货源

的分流。 
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三、综合分析 

10 月期货市场大起大落，内陆现货偏强，华东现货上跟涨跟跌幅度均较小，

显示出甲醇或仍保持区间震荡节奏，难有趋势性行情。库存连续去化后，10 月

月下旬起连续 2 周回升。但市场普遍认为 11 月中下旬到港将偏少，关注外盘价

格高企对货源的分流。目前国内开工高位，海外装置也较前期恢复，关注能否

压制海外价格。天然气甲醇限产情形或大体与去年相当。延长中煤二期投产推

延，斯尔邦检修推迟至 12 月中旬。化工整体市场氛围较好，美国大选尘埃落定

后市场风险偏好或将回升。预计 11 月甲醇 01 合约 1950-2150 元区间震荡为主。 
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