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	一、行情回顾

	二、无视病毒变异，经济持续回暖

	2.1从经济向好到通胀忧虑，货币政策转向警报拉响

	2.2新冠病毒多次变异，宏观经济“脱敏” 


	三、供应全面收紧，低库存问题或将延续

	3.1铜矿增量收窄，精矿供应难言乐观

	3.2 废铜转口不畅 废铜供应面临挑战

	3.3精炼铜增量有限，关注硫酸滞销风险


	四、电力基建引领 需求值得期待

	4.1电力基建表现亮眼，明年需求值得期待

	4.2 需求收缩抑制 空调用铜恐将回落

	4.3 汽车行业库存低位 生产有赖芯片供应


	五、后市展望


