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下半年天胶市场是否还有期待 

【策略观点】 

展望 2022年下半年，全球经济仍不容乐观，而芯片问题暂未有

效解决，汽车产业链在下半年的表现中将举步维艰。不过国内市场

在稳政策，各地刺激消费政策陆续出台下，或有明显的提升。而国

外市场由于经济仍存在较大的不确定性，尤其是在俄乌局势冲突的

背景下，需求端恢复暂不明朗，叠加下半年主产区天胶产量处于上

涨期，或对价格的修复有一定的制约。因此综合来看，2022年下半

年天胶荆棘中缓慢上行，市场仍有期待。 

 

策略：建议在回调至相对低位时回调参与长线多单。 

 

风险点 

1、疫情反复，市场担忧情绪加剧； 

2、芯片短缺问题得不到缓解。 
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一、行情回顾 

2022年上半年天胶市场走出了持续下跌的局面，中间虽有反弹，但是幅度有限。主要是

上半年，国内由于春节及疫情的影响，导致下游轮胎企业需求不佳，而外围市场由于俄乌冲

突以及地缘政治的影响，导致“芯片”短缺加剧，部分地区汽车产销出现断崖式下跌，价格

一路下挫，最大跌幅达到 18.57%。截止 6月末，由于主产地产量持续上涨，而下游需求一般，

多空影响下价格维持低位震荡。 

表 1 天胶主力合约价格走势图（元/吨） 

 

 数据来源：博易大师，国元期货 

二、2022 年下半年天胶供需格局分析 

2.1 全球宏观经济不容乐观 

2022 年以来在疫情影响持续、大国博弈加剧的背景下，全球经济呈现出复苏趋弱态势，

欧美等国在持续高烧不退的通胀压力下，被迫开启并加快政策收缩步伐，给下半年全球经济

蒙上巨大阴影。世界银行将 2022 年全球经济增长预期由 1 月的 4.1%下调至 2.9%；经合组织

将 2022 年全球经济增长预期由 4.5%下调至 3%；国际货币基金组织（IMF）发言人表示，IMF

预计下个月将进一步下调其对 2022年全球经济增长的预期。 

6月 22日美联储主席鲍威尔在美国国会举行的听证会上表示，美联储坚定致力于降低通

胀，并有能力做到这一点，而且美联储与通胀的斗争可能使其将利率提高到足以导致经济衰

退的水平，使得大宗商品承压大幅下挫。下半年在全球货币政策紧缩的背景下，国际环境更

趋复杂严峻，后市情况不容乐观。 

 

2.2 2022年下半年进入增产期 产量进一步回升 

按照天胶的割胶季节性来看，一季度处于全球天胶减产期，二季度处于增产期，三季度
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和四季度处于高产期。上半年全球天胶产量处于季节性相对低位。根据 ANRPC 的数据统计，

前 4 月 ANRPC 主产国的产能达到 326.11 万吨，较去年同期 332.85 万吨下滑 2.07%，其中 3

月和 4 月份降幅明显，主要是受国内疫情反复以及全球需求下滑的影响。伴随着 5-6 月份产

量的持续上涨，ANRPC 最新发布的 5 月报告预测，5 月全球天胶产量料增 4.8%至 99.1 万吨，

较上月增加 5.4%。而步入下半年，将进入天胶的高产期，因此产量存在一定的上升预期。ANRPC

近期发布的 2022年全球天胶产量的预期，将同比增加 1.7%至 1417.4万吨。但是每年的 8月

份开始到 10月份，各产胶国陆续出现台风或热带风暴，持续的雨天，干旱都会降低天然橡胶

产量，要及时关注突发天气对四季度产量的影响。 

 

图表 2 ANRPC天胶产量（千吨） 

 

 数据来源：wind、国元期货 

 

2.3  2022年下半年全球需求有待于验证 

截止 5 月末，ANRPC 最新发布的报告预测 2022 年全球天胶消费量料同比增加 2.2%至

1464.9 万吨。其中，中国增 0.5%、印度增 3.5%、泰国增 11.8%、马来西亚增 3.2%。从已公布

的 ANRPC 数据显示全球橡胶生产协会前 4 个月的消费量给达到 312.64 万吨，较去年同期

322.38 万吨下滑 3.02个百分点,，主要是受国内部分地区封锁和俄乌之间长期地缘政治冲突

的影响对市场造成了压力，导致消费量大幅下滑。 

而下半年全球经济不容乐观，或将制约需求量的回暖。今年以来欧美等国在持续高烧不

退的通胀压力下，被迫开启并加快政策收缩步伐，给下半年全球经济蒙上巨大阴影。各大金

融机构纷纷下调世界经济增长预期。首先世界银行将 2022年全球经济增长预期由 1月的 4.1%

下调至 2.9%；经合组织将 2022 年全球经济增长预期由 4.5%下调至 3%；国际货币基金组织

（IMF）发言人表示，IMF 预计下个月将进一步下调其对 2022年全球经济增长的预期。因此，

下半年全球天胶的需求量还有待于进一步的验证。 

 

图表 3 ANRPC天胶消费量（千吨） 
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 数据来源：wind，国元期货 

 

2.4 下半年国内天胶市场或存在好转预期 

下半年全球天胶主产区处于开割旺季，国内产区的产量将呈现明显的上升趋势，尤其是

前期推迟至 6月开割的海南产区届时国内产量较 5 月份也有明显的提升。从进口市场来看，

2022 年前 5 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）累计进口量 286万吨，同比增长 1.0%，

尤其受疫情防控的影响 3-5月份进口量较去年同期呈明显下滑态势。 而下半年随着国内疫情

的逐渐好转，叠加国内产量的季节性提升，综合进口量来看，国内天胶市场供给端将呈现小

幅上涨的趋势。 

 从需求端来看，伴随着国内 5-6 月份疫情逐渐好转，物流运输有明显回暖，叠加二季度

国家及地方近期纷纷出台相关政策来刺激消费,给予市场一定的利好指引，下游轮胎市场的成

交量较前期有明显的修复，或对天胶市场存在一定的正反馈。从轮胎产量来看，今年前 5 月

国内轮胎产量达到 3.4亿条，较去年同期 3.77亿条下滑 10.88个百分点，但是 5月份降幅有

明显的收缩，说明市场有明显的修复。 

1-5 月份轮胎的出口量明显高于去年和前年同期，轮胎累计出口量为 311 万吨，同比增

长 7.2%，出现了量价齐增的局面。但是伴着全球缩紧的货币政策，需求减弱对我国下半年的

出口存在较大的影响。随着全球经济增长放缓和经贸格局的变化，轮胎业出口订单减少、出

口集装箱运价指数持续下降，未来几个月出口同比跌幅可能扩大。 

2022年下半年伴随着国内的稳经济政策的实施，以及各地纷纷出台相关政策来刺激汽车

消费，下半年国内的需求端较上半年或有明显的补库需求，而下半年出口量数据或由于全球

的经济下滑压力的影响，出现明显的下滑。因此综合来看，下半年国内天胶市场或存在好转

预期，但是出口市场或有降温。 

 

图表 4  天胶及合成橡胶（含胶乳）进口量（万吨） 
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数据来源：海关总署，国元期货 

图表 5 2020-2022年中国轮胎外胎产量（万条） 

 

数据来源：轮胎世界网，国元期货 

 

图表 6 2020-2022年轮胎出口量（万吨） 

 

数据来源：轮胎市场网，国元期货 
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2.5 2022年下半年国内汽车需求有望继续小幅回升 外围市场还需验证 

2022年上半年，国内部分地区遭受疫情的影响，导致汽车产销出现了明显的降幅。根据

中国汽车工业协会公布的数据显示，今年前 5 个月，国内汽车产销分别完成 961.8 万辆和

955.5 万辆，同比分别下降 9.6%和 12.2%。伴随着 5月份国内各地汽车销售政策的落地，1-5

月份的降幅比 1—4月份分别收窄 0.9个百分点和扩大 0.1个百分点。其中 5月份，汽车产销

分别完成 192.6万辆和 186.2 万辆，环比分别增长 59.7%和 57.6%。 

值得一提的是，1—5月，新能源汽车产销分别完成 207.1万辆和 200.3 万辆，同比均增

长 1.1倍，市场渗透率为 21.0%。在“双碳”目标下，中央和地方政府继续大力支持和推动新

能源汽车的发展，后续新能源汽车或将会有较为亮眼的表现。 

1-5 月，汽车整车出口 96.9 万辆，同比增长 44.7%。分车型看，乘用车出口 74.7 万辆，

同比增长 46.0%；商用车出口 22.2万辆，同比增长 40.4%。新能源汽车出口 17.4万辆，同比

增长 1.4 倍。除了减征购置税之外，叠加地方陆续发布刺激汽车消费政策，预计下半年汽车

行业产销量有望持续回升。 

 

图表 7 汽车产销图（万辆） 

 

 数据来源：wind，国元期货 

 

反观国外市场，由于疫情导致部分国家的经济恢复以及车市恢复存在相应的差距。根据

欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，5月由于创纪录的通胀率、消费者信心下

降以及供应链长期中断，欧盟乘用车销量下滑 11.2%至 791,546 辆，已连续第十个月下滑。

2022 年 1 至 5 月，欧盟乘用车总销量同比下降 13.7%至 372 万辆。前五个月大部分市场的销

量均出现下滑，其中包括四大市场：意大利下滑 24.3%，法国下滑 16.9%、西班牙下滑 11.5%，

德国下滑 9.3%。 

作为全球三大轻型车市场，北美、欧洲和中国市场均因零部件短缺和供应链问题而蒙受

的大幅产量损失而成为了关注焦点。从缺芯问题导致的产量损失来看，欧洲和北美市场分列

一二，两者的产量损失或将分别超过 200 万辆和 100 万辆。南美市场的情况也与全球其它市

场一样——缺芯导致的停工时间无法预计，该地区的各车企只能艰难维持着产线的运营。 
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当前国际环境仍然复杂严峻，不稳定性不确定性仍然较多，2022年下半年，全球汽车市

场的恢复还有待于验证，尤其是外围市场的不确定性因素仍然较多，后市仍不容乐观。 

 

三、后市展望 

展望 2022年下半年，全球经济仍不容乐观，而芯片问题暂未有效解决，汽车产业链在下

半年的表现中将举步维艰。不过国内市场在稳政策，各地刺激消费政策陆续出台下，或有明

显的提升。而国外市场由于经济仍存在较大的不确定性，尤其是在俄乌局势冲突的背景下，

需求端恢复暂不明朗，叠加下半年主产区天胶产量处于上涨期，或对价格的修复有一定的制

约。因此综合来看，2022 年下半年天胶荆棘中缓慢上行，市场仍有期待。 

 

策略：建议在回调至相对低位时回调参与长线多单。 

 

风险点 

1、疫情反复，市场担忧情绪加剧； 

2、芯片短缺问题得不到缓解。 
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