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[table_main] 金融衍生品跟踪报告模板  

报告要点 

 

虽然美联储纪要偏鹰派，但美国空袭叙利亚，叠加不

及预期的非农就业数据，大幅提升市场避险情绪；国内中

国 3 月出口降幅超预期，3 月新增贷款不及预期都较为利

好贵金属，预期黄金强于白银。 

技术上看短期黄金重心上移，预期考验 272 支撑，压

力日线 60 日均线；白银短期压力继续关注 3700，观望

为宜。 

 

贵金属周报 

[table_invest] 
国元期货研究咨询部 

发布日期： 2018 年 4 月 16 日 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

全国统一客服 

400-8888-218 

网址 

www.guoyuanqh.com 

 



 

1 

 

[table_page]  

 

目录 

图 1:上周黄金内外盘收盘情况 ................................................................................................................................2 

图 2：美元指数周图走势 .........................................................................................................................................4 

图 3：COMEX 黄金库存 ..........................................................................................................................................5 

图 4：COMEX 白银库存 ..........................................................................................................................................5 

图 5：黄金基金持仓 .................................................................................................................................................5 

图 6：白银基金持仓 .................................................................................................................................................6 

图 7：黄金 CFTC 净持仓 .........................................................................................................................................6 

图 8：白银 CFTC 净持仓 .........................................................................................................................................7 

图 9：国内黄金持仓量 .............................................................................................................................................7 

图 10：国内白银持仓量 ...........................................................................................................................................8 

图 11：美黄金周图 ...................................................................................................................................................9 

图 12：Au1806 日 K 线图.......................................................................................................................................10 

图 13：美白银周线图 .............................................................................................................................................10 

图 14：Ag1806 日图 ............................................................................................................................................... 11 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

2 

 

[table_page]  

 

1、行情回顾 

上周美黄金收长上影线阳线，整体震荡反弹，重心上移，支撑 1320，压力 1360，上涨

11.2 美元，张幅 0.84%，以 1348.5 收盘；国内黄金 1806 合约周线收星，多空势均力敌，

压力 280 一线，支撑近期低点 270，上周下跌 0.25 元，跌幅 0.09%，收 273.15。 

美白银收上下影线阳线，波动剧烈，1600支撑，1700压力，周线上涨8.0点，涨幅1.71%，

收 1664.5；国内白银 1806 合约周线收星，表现较弱，下跌 4 点，跌幅 0.11%，以 3635 收

盘。 

图 1:上周黄金内外盘收盘情况 

内外盘收盘情况 

品种 收盘价 涨跌 涨跌幅 

国际现货黄金（美元/盎司） 1346 12.59 0.94% 

COMEX（美元/盎司） 1348.5 11.2 0.84% 

黄金 T+D（元/克） 272.11 0.29 0.11% 

黄金期货（元/克） 273.15 -0.25 -0.09% 

国际现货白银（美元/盎司） 16.61 0.23 1.44% 

白银期货（元/千克） 3635 -4 -0.11% 

数据来源：博易大师、国元期货 

2、基本面 

1. 3 月份美国非农就业人数增幅为 10.3 万，小于预期； 

2. 美国 3 月 PPI 增幅超预期，主要受医疗和航空费用上涨的推动； 

3. 美国总统特朗普警告俄罗斯，可能很快对怀疑使用毒气袭击的叙利亚实施军事打击，
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称导弹“即将到来”； 

4. 美国政府宣布新一轮对俄罗斯的制裁,根据美国财政部宣布的措施,此次制裁对象包括

了 7 名俄罗斯寡头及其持有和控制的 12 家公司,另有 17 名高级官员，俄罗斯股市暴跌； 

5、中国 3 月新增贷款 1.12 万亿元，预期 1.05 万亿，前值 8393 亿元；M2 同比增长

8.2%，预期增 8.9%，前值增 8.8%。中国 3 月社会融资规模增量为 1.33 万亿元，上年同期

2.12 万亿元，预期 1.8 万亿元。 

3、重要事件 

美国已联合英国和法国对叙利亚军事设施实施精准打击 

4 月 14 日北京时间 9 点，美国总统特朗普称，美国已联合英国和法国对叙利亚军事设施

实施精准打击。空袭发生后，全球市场被激起连锁反应，比特币、黄金、原油等避险资产价

格纷纷飚升。随着避险情绪升温，下周首先要留意周末叙利亚被空袭的影响发酵情况，可能

会对黄金、股市、原油都会产生较大的影响。 

美元兑港元触及弱方兑换保证红线 

4月12日，美元兑港元触及弱方兑换保证红线，香港金管局两日内共买入96.64亿港元，

此后港元拆息（Hibor）不断上涨，其中 3 个月 Hibor 从 12 日的 1.1725%上涨至 13 日的

1.21496%。市场分析人士指出，香港银行贷款利率将随拆息的上涨而提升，而利率上扬将会

对以楼市和股市为代表的资产价格带来冲击。 

中国 3 月出口降幅超预期 

海关总署上午公布的数据显示，中国 3 月出口（以人民币计）同比降 9.8%，预期增 8.0%，

前值增 36.2%；进口增长 5.9%，预期增 7.5%，前值降 0.2%。3 月贸易逆差 297.8 亿元人
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民币，为 2017 年 2 月以来首次。3 月出口增速的回落与贸易战无关；贸易帐由顺差转逆差，

势必会引发市场对贸易战的担忧；但此次出口增速对各个地区均出现下滑，不单单是美国，

因此为春节扰动的影响；滤掉扰动看，贸易景气度小幅上升。 

4、美元指数 

美元指数走势横盘，谨慎调整 

美元指数收上下影线小阴线，下破 90 整数关口支撑，短期谨慎调整。 

图 2：美元指数周图走势 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

基本面近期比较凌乱，从技术上看，2 月 16 日创出 88.251 低点后，仍倾向下跌第 5 浪

结构已经走全，5-5 浪结构或已经走完，有反弹需求，预期反弹仍以横盘震荡走势的概率较

大，目前运行在对下跌反弹的 A 浪结构中。 

5、库存 

芝加哥商业交易所(CME)公布报告显示，4月13日COMEX黄金库存9058983.72盎司，

较上周下跌 3215 盎司，驱动偏多；COMEX 白银库存 2.63 亿盎司，较上周减少 37.75 万盎

司，偏多。 
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图 3：COMEX 黄金库存 

 

图 4：COMEX 白银库存 

 

数据来源：Wind、国元期货 

6、ETF 基金持仓 

截止 4 月 13 日，黄金 ETF-SPDRGoldTrust 的持仓量为 865.89 吨，与上周增加 5.9 吨，

驱动指标偏多。SLV 白银 ETF 持仓至 9959.22，与上周持平，中性。 

图 5：黄金基金持仓 
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数据来源：Wind、国元期货 

图 6：白银基金持仓 

 

数据来源：Wind、国元期货 

7、CFTC 净持仓 

上周 CFTC 黄金基金净多减少 11217 手至 155372 手，驱动指标偏空。CFTC 白银基金

净多增加 2132 手至 14833 手，偏多。 

图 7：黄金 CFTC 净持仓 
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图 8：白银 CFTC 净持仓 

 

 
数据来源：Wind、国元期货 

8、国内期货市场持仓 

上周国内黄金期货市场持仓为 305098 手，较上周减少 7950 手。上周国内黄金期货市

场持仓为 636494 手，较上周减少 35862 手，显示资金有撤离迹象。 

图 9：国内黄金持仓量 
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数据来源：博易大师、国元期货 

图 10：国内白银持仓量 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

9、基本面小结 

虽然美联储纪要偏鹰派，但美国空袭叙利亚，叠加不及预期的非农就业数据，大幅提升

市场避险情绪，整体上对贵金属较为有利。薪资仍然是劳动力市场中最薄弱环节，薪资增速

迟迟没有亮点出现，令市场怀疑整体经济的扩张态势是否能保持良好势头。美国经济前景受

到贸易保护主义影响，远期经济不确定性增强，货币政策的加速调整，恐将危及实体经济，

促使美联储更加坚定平稳而缓慢加息路径。国内中国 3 月出口降幅超预期，中国 3 月新增贷
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款不及预期都较为利好贵金属。黄金预期比白银更加强势，一是黄金投资需求的较为旺盛，

二是黄金的金融属性较白银要好，避险情绪对黄金的驱动力往往比白银强劲。 

从黄金主要驱动指标来看，上周 CFTC 黄金基金净多减少 11217 手至 155372 手，驱动

指标偏空。上周黄金 ETF 持仓量为 865.89 吨，与上周增加 5.9 吨，驱动指标偏多。 

综上，虽然美联储纪要偏鹰派，但美国空袭叙利亚，叠加不及预期的非农就业数据，大

幅提升市场避险情绪，整体上对贵金属较为有利，预期黄金强于白银。 

9、技术分析 

1）黄金 

美黄金周图反弹压力线继续横盘，如上破则反弹力度加大，下方支撑 1300 美元，目前

整体横盘震荡。 

图 11：美黄金周图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

国内黄金 1806 合约冲高回落，仍然震荡横盘，日线 60 日线形成了短期市场压力，近期
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低点 270 一线形成市场支撑，在没有突破之前仍以低位震荡思路参与。同时注意向远期的移

仓。 

图 12：Au1806 日 K 线图 

 

数据来源：博易大师、国元期货 

2）白银 

从美白银周图看，上周期价变化不大。均线系统继续缠绕，期价在均线下方显示仍然处

于弱势横盘走势，短期面临 60 月均线的压制，支撑 1570 一线。 

图 13：美白银周线图 
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数据来源：博易大师、国元期货 

图 14：Ag1806 日图 

 

数据来源：国元期货、博易大师 

国内白银 1806 合约短期倾向是 5 浪下跌，目前个人倾向目前仍然是在反弹结构 a 中，

短期压力 3700，如有效站稳，则反弹力度加大，操作上观望为宜。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考

虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。 
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电话：0475-6380818 传真：0475-6380827 
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