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早盘直通车（2017/10/25） 
 
    宏观提示:国际方面，美国10月Markit制造业PMI初值54.5，预期53.5，前值
53.1；服务业PMI初值55.9，预期55.2，前值55.3。美国10月里奇蒙德联储制造
业指数12，预期17，前值19。国内方面，央行参事盛松成称，未来M2增速将趋于
合理水平，预计社会融资规模和M2增速不一致将逐步缩小。当前造成社会融资规
模增速与M2增速不一致的主要原因是金融去杠杆（许雯）； 
 
    股指:周二股指期货温和上涨为主，IC小跌。金融、房地产走强。盘面热点
匮乏，权重股造好，题材股羸弱。上证50指数高位整理。建议趋势投资者多单轻
持，大盘跌破3200点多单止损。分合约IF1711跌破3620、IH1711跌破2560、
IC1711跌破6075止损（许雯）； 
 
    国债:周二国债期货整理微跌。现券窄幅波动，收益率涨跌不一。目前基本
面和政策面都看不到进一步利好，债市仍无转势基础，观望气氛浓厚。后市以震
荡思路操作，建议空单轻持，T1712合约在93-96区间运行，TF1712合约在96-98
区间运行（许雯）； 
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早盘直通车（2017/10/25） 
 
    期权： 24日，沪指下探回升，50ETF现货收涨，IVIX报收11.59%。期权方面，
认购期权合约全线收涨，其中虚值合约涨幅较大，认沽期权合约现半红半绿行情，
成交量增加，成交PCR降低，市场情绪稍偏多。技术方面，K线收小阳线，偏多；均
线系统在20日均线之上，偏多；主力资金有流入，偏多。标的窄幅调整，预计短期
内将以盘整行情为主，建议中线持有卖出偏多的宽跨式策略（郭晨曦）； 
 
    金属：虽然经济增长放慢的风险犹在，但投资者仍对全球经济增长前景感到乐
观。伦铜冲高回落，伦锌震荡反弹。国内现货平水铜昨日大涨1030元/吨。沪铜1712
合约高开低走，压力55400一线，反弹此线试空单子设置盈亏平衡点，支撑继续关注
54000；沪锌1712合约减仓横盘，压力继续关注整数关口26000，反弹26000可轻仓试
空上破止损，支撑60日均线（张健）； 
 
    贵金属：美股继续创新高，强劲的股票市场和平静地缘政治环境掩盖了避险需
求。美黄金、白银收下影线小阳线后低开。国内AU1712合约弱势收星，压力276，偏
空思路参与；AG1712合约减仓弱势横盘，压力3920，短期支撑3850，日内偏空思路
参与（赵霄）； 
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    黑色：昨日，螺纹钢和铁矿石现货上涨，其中上海HRB400-20mm螺纹钢现货价格为
3980元/吨，与前一日比上涨30元/吨；青岛港61.5%PB粉（车板价）为477元/吨，与前
一日比上涨7元/吨；夜盘：rb1801平开减仓震荡，日内关注3830附近压力，支撑3600，
日内参与；I1801合约平开减仓震荡，短期压力470，支撑450，日内参与（曹明）； 
 
    豆类油脂：美豆收割进度快于预期影响,昨日美豆平开震荡收阴，今日电子盘高开
震荡，短期关注1000整数关口压力；国内豆粕1801合约低开震荡收小阴线，短期有望
跟随美豆反弹，昨日建议的2800—2820区参与的多单继续持有，有效下破2800止损，
短期日内参与为主；菜粕1801合约低开震荡收小阴线，短期关注压力2300，支撑2230，
日内参与为主；棕榈油1801合约平开窄幅震荡，短期不建议追多，关注5700一线压力，
日K线60日均线支撑，等待调整支撑轻仓参与多单，下破止损（车红婷）； 
 
    化工：隔夜出台的美国10月20日当周API原油库存 +51.9万桶，坏于市场预期 -
250万桶。昨日美原油12合约震荡收阳，短期走势符合预期，压力52.8，关注压力的有
效性参与，或等待回调参参与反弹；橡胶1801合约低开震荡收T字星线，短期在12900-
14000区间震荡，区间操作；L1801合约高开震荡收阴，短期支撑60日均线，压力10000，
日内操作；PP1801合约减仓收阴，短期支撑9000，关注支撑的有效性参与；TA1801合
约减仓收阳，短期压力压力60日均线，关注压力的有效性参与（张霄）； 
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    甲醇：甲醇华东地区报价2860元/吨，1月合约基差90元。CFR中国339.2-340.8
美元/吨。近期沿海库存去化较快，但仍需警惕内陆货源未来向沿海转移。新增供给
仍给局部地区带来压力，关注常州福德能否复产。多MA空PP套利头寸持有（张宇
鹏）； 
 
    其它：白糖1801合约高开高走，出现主动性买盘，过6300压力，操作上回调
6200参与多单建议6300设置保护，之上谨慎持有；玻璃1801合约继续减仓横盘表现
稍弱，支撑1350，日内参与为主；玉米1801合约高开宽幅震荡收小阴线，预计短期
继续考验1650一线支撑，压力1680，反弹此线可轻仓试空，上破止损（赵霄）。 
 
 
 
以上观点，仅供参考；依此入市，风险自担！ 
                                                                                               国元期货有限公司 

 
 
     


